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از تجزیه و تحلیل مال در کسب و کارها

چه مدانید!

تجزیه و تحلیل مال فرآیندی حیات در ارزیاب کسبوکارها، پروژهها و صورتهای

مال است که برای بررس پایداری و سودآوری آنها به کار مرود. این تحلیل به

تصمیمگیرندگان کم مکند تا درک دقیق از عملرد مال شرکت داشته باشند و

کنند که آیا سرمایهگذاری در آن مقرونبهصرفه است یا خیر. تحلیل مال ارزیاب

همچنین برای استفادهکنندگان درونسازمان و برونسازمان، از جمله مدیران،

سرمایهگذاران و نهادهای نظارت، ابزار مهم برای بهبود عملرد و تدوین استراتژیهای

مال محسوب مشود.

در پردازش و تحلیل دادههای مال در این میان، نرمافزارهای حسابداری نقش بهسزای

کنند. تجزیه و تحلیل صورتهای مالدقیقتری را فراهم م ان ارزیابدارند و ام

توان از روشهای متفاوتدارد که بسته به هدف موردنظر م ردهای گوناگونروی

استفاده کرد. در ادامه این مطلب به بررس نات مختلف پیرامون این موضوع خواهیم

پرداخت.
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تجزیه و تحلیل مال به چه معنا است؟

تجزیه و تحلیل مال ی از ابزارهای کلیدی در مدیریت مال کسبوکارها و

سرمایهگذاریهاست که با بررس و ارزیاب روندهای اقتصادی، سیاستهای مال و

برنامههای تجاری، به تصمیمگیرندگان کم مکند تا عملرد شرکت را بهینهسازی

کنند. در این فرآیند، تحلیلران مال با بررس صورتهای مال مانند صورت سود و

زیان، ترازنامه و جریان نقدی، اطلاعات ارزشمندی را استخراج کرده و از طریق

رد شرکت را در طول زمان یا در مقایسه با رقبا ارزیابعمل ،محاسبه نسبتهای مال

مکنند.

تحلیل مال به دو بخش اصل تقسیم مشود:

تحلیل مال درونسازمان: این روش به مدیران و حسابداران برای برنامهریزی و

بهبود عملرد شرکت کم مکند.

فرصتهای سرمایهگذاری و پیشبین سرمایهگذاری: برای ارزیاب تحلیل مال 

بازده استفاده مشود.

نرمافزارهای حسابداری و مال نقش بهسزای در اجرای تحلیل مال دارند، زیرا امان

پردازش دقیق دادهها و ارائه گزارشهای تحلیل را فراهم مکنند. این تحلیل برای

سهامداران، مدیران مال و حسابداران اهمیت ویژهای دارد، چرا که از طریق آن متوان

به سؤالات اساس مانند توانای شرکت در پرداخت بدهها، میزان پایداری کسبوکار

در بلندمدت و امان کنترل سرمایهگذاریها پاسخ داد. همچنین، تحلیل مال شامل
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مراحل مختلف از جمله جمعآوری دادهها، دستهبندی اطلاعات، محاسبه شاخصهای

کلیدی و ارائه پیشنهادات برای بهبود عملرد مال است. در نتیجه، تجزیه و تحلیل دقیق

صورتهای مال، سازمان را قادر مسازد تا تصمیمات آگاهانهتری بیرد، ریسها را

مدیریت و استراتژیهای مال خود را بهینهسازی کند.

تجزیه و تحلیل صورتهای مال چیست و چرا اهمیت

دارد؟

تجزیه و تحلیل صورتهای مال فرآیندی است که در آن اطلاعات مال و حسابداری

ی سازمان بررس شده و برای ارزیاب عملرد، ثبات مال و سلامت اقتصادی

ی ان درک بهتر وضعیت مالگیرد. این تحلیل، امشرکت مورد استفاده قرار م
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کسبوکار را فراهم کرده و به مدیران، سرمایهگذاران و ذینفعان کم مکند تا

ی مال بهعنوان اسناد رسم یرند. صورتهای مالتصمیمات آگاهانهتری ب

سازمان، اطلاعات درباره وضعیت دارایها، بدهها، درآمدها و جریانهای نقدی

شرکت ارائه مدهند.

این اسناد شامل ترازنامه، صورت سود و زیان، صورت جریان وجوه نقد و تغییرات

حقوق صاحبان سهام هستند که هر کدام از آنها بخش از عملرد مال شرکت را

نمایش مدهند. تجزیه و تحلیل این دادهها، بینش ارزشمندی درباره توانای شرکت در

پرداخت بدهها، سودآوری، نقدین و رشد مال ارائه مدهد.

بررس سلامت مال شرکت: تحلیل صورتهای مال به درک وضعیت مال و

ارزیاب توانای شرکت در پرداخت بدهها و تعهدات مال کم مکند.

ارزیاب عملرد مال: بررس روند سودآوری، میزان رشد درآمد و هزینهها و

تحلیل نسبتهای مال متواند نشاندهنده نقاط ضعف و قوت کسبوکار باشد.

کم به تصمیمگیریهای مدیریت و سرمایهگذاری: اطلاعات حاصل از این

تحلیل به مدیران و سرمایهگذاران در تصمیمگیریهای استراتژی، تخصیص منابع

و سرمایهگذاریهای آت کم مکند.

تشخیص مشلات مال بالقوه: بررس دقیق روندها و شاخصهای مال متواند

هشدارهای اولیهای درباره مشلات نقدین، کاهش سودآوری یا بدههای غیرقابل

کنترل ارائه دهد.

مقایسه عملرد با رقبا: این فرآیند امان مقایسه وضعیت مال شرکت را با سایر

شرکتهای فعال در همان صنعت فراهم مکند.
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تجزیه و تحلیل صورتهای مال فرآیندی برای ارزیاب عملرد مال شرکتهاست که

شامل بررس ترازنامه، صورت سود و زیان، صورت جریان وجوه نقد و تغییرات حقوق

صاحبان سهام مشود. ترازنامه نشاندهنده وضعیت دارایها، بدهها و حقوق

صاحبان سهام است و ساختار مال شرکت را مشخص مکند. صورت سود و زیان

عملرد مال شرکت را ط ی دوره نشان داده و میزان درآمد، هزینهها و سود یا زیان

خالص را بررس مکند. صورت جریان وجوه نقد اطلاعات درباره جریانهای نقدی

ارائه داده و توانای سرمایهگذاری و تأمین مال ،در بخشهای عملیات ورودی و خروج

شرکت در مدیریت نقدین را مشخص مکند. همچنین، صورت تغییرات حقوق

صاحبان سهام میزان تغییرات سرمایه و توزیع سود سهام را نشان مدهد.

روشهای تحلیل مال

رد شرکتها، بررسعمل از مهمترین ابزارهای ارزیاب ی تجزیه و تحلیل مال

وضعیت اقتصادی آنها و اتخاذ تصمیمات سرمایهگذاری آگاهانه است. این تحلیل به

سرمایهگذاران، مدیران مال و تحلیلگران کم مکند تا ریسها را کاهش دهند،

فرصتهای مناسب را شناسای و وضعیت مال شرکت را بهینهسازی کنند. تجزیه و

تحلیل مال به دو روش اصل تحلیل بنیادی و تحلیل تنیال تقسیم مشود که هر کدام

کاربرد خاص دارند.

(Fundamental Analysis) تحلیل بنیادی

تحلیل بنیادی ی از دقیقترین روشهای ارزیاب ارزش واقع ی شرکت است که بر
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تأکید دارد. در این روش، تحلیلگران به بررس اقتصادی و صنعت ،عوامل مال

صورتهای مال، وضعیت بازار، عملرد شرکت، شرایط اقتصادی و سایر عوامل

تأثیرگذار مپردازند تا ارزش ذات دارایها را مشخص کنند. مهمترین شاخصهای

تحلیل بنیادی عبارتند از:

سود هر سهم (EPS): میزان سودی که شرکت به ازای هر سهم به سهامداران

پرداخت مکند.

نسبت قیمت به درآمد (P/E): مقایسه قیمت سهام شرکت با سود سالانه آن.

مانده پس از کسر هزینههای عملیاتباق مقدار نقدین :(FCF) جریان نقدی آزاد

و سرمایهگذاری.

نسبت بده به دارای (D/A): ارزیاب سطح بده شرکت نسبت به دارایهای آن.

حاشیه سود عملیات: درصد سودی که شرکت از فعالیتهای اصل خود کسب

مکند.

برای سرمایهگذاریهای بلندمدت کاربرد دارد و هدف آن شناسای تحلیل بنیادی معمولا

سهامهای با ارزش ذات بالاتر از قیمت فعل بازار است. این روش به سرمایهگذاران

کم مکند تا شرکتهای را انتخاب کنند که در آینده رشد مال پایداری خواهند

داشت.

(Technical Analysis) النیتحلیل ت

برخلاف تحلیل بنیادی که بر دادههای مال و اقتصادی تأکید دارد، تحلیل تنیال بر
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اساس الوهای قیمت و رفتار بازار عمل مکند. این روش بر این فرض استوار است

که تاریخ ترار مشود و روندهای قیمت گذشته، رفتار آینده بازار را پیشبین مکنند.

ابزارهای رایج در تحلیل تنیال عبارتند از:

میانین متحرک (Moving Average): بررس روند قیمت با میانینگیری از

دادههای گذشته.

شاخص قدرت نسب (RSI): سنجش میزان خرید یا فروش بیشازحد سهام.

سطوح حمایت و مقاومت: نقاط که در آن قیمت سهم احتمالا متوقف شده یا

تغییر روند مدهد.

الوهای نموداری (Chart Patterns): شناسای رفتارهای ترارشونده بازار مانند

الوی سر و شانه، مثلث و مستطیل.

این روش معمولا برای معاملات کوتاهمدت و نوسانگیری در بازارهای مال مورد

استفاده قرار مگیرد و بیشتر توسط تریدرها و سفتهبازان برای کسب سود از نوسانات

قیمت سهام استفاده مشود.
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تفاوت تحلیل تنیال و بنیادی

تحلیل بنیادی و تحلیل تنیال، هر دو روشهای مهم در ارزیاب سهام و دارایهای

مال هستند، اما تفاوتهای اساس در نحوه تحلیل و کاربرد آنها وجود دارد.

تمرکز اصل تحلیل بنیادی بر دادههای مال، اقتصادی و صنعت است. این روش با

بررس صورتهای مال، گزارشهای اقتصادی و عملرد کل شرکت تلاش مکند تا

ارزش ذات ی سهم را تعیین کند. در مقابل، تحلیل تنیال بر نمودارها و روندهای

قیمت تمرکز دارد و فرض مکند که قیمتهای گذشته متوانند رفتار آینده سهام را

پیشبین کنند.

از نظر هدف، تحلیل بنیادی به دنبال شناسای ارزش واقع و ذات ی شرکت است،
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درحالکه تحلیل تنیال سع دارد نوسانات قیمت را پیشبین کرده و فرصتهای

معاملات کوتاهمدت را شناسای کند. در تحلیل بنیادی از ابزارهای مانند نسبتهای

مال، گزارشهای سود و زیان و بررس نرخ رشد درآمدی شرکتها استفاده مشود،

وهای نموداری و حجم معاملات سعاتورها، الال با بهرهگیری از اندینیاما تحلیل ت

در شناسای روندهای قیمت دارد.

نوع سرمایهگذاری در هر روش نیز متفاوت است. تحلیل بنیادی بیشتر برای

کند تا شرکتهایم سرمایهگذاریهای بلندمدت کاربرد دارد و به سرمایهگذاران کم

را که ارزش واقع بالاتری نسبت به قیمت بازار دارند، شناسای کنند. در مقابل، تحلیل

تنیال برای معاملات کوتاهمدت و نوسانگیری مناسبتر است، زیرا به سرمایهگذاران

اجازه مدهد تا از تغییرات قیمت در بازههای زمان کوتاه سود ببرند.

بهعنوان مثال، ی سرمایهگذار بنیادی برای ارزیاب ی شرکت، به گزارشهای مال و

چشمانداز آینده آن توجه مکند و اگر متوجه شود که شرکت از لحاظ درآمدی و

سودآوری در مسیر رشد قرار دارد، اقدام به خرید سهام آن خواهد کرد. از سوی دیر،

ی تحلیلگر تنیال، با بررس نمودارهای قیمت و روندهای گذشته بازار، نقاط ورود و

خروج مناسب را برای خرید یا فروش سهام مشخص مکند و بدون توجه به عوامل

بنیادی، تصمیم خود را صرفاً بر اساس رفتار بازار اتخاذ مکند.

در نتیجه، تحلیل بنیادی و تحلیل تنیال هرکدام مزایا و کاربردهای خاص خود را دارند

و سرمایهگذاران بسته به استراتژی مال خود، از ی یا ترکیب از هر دو روش استفاده

مکنند.
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(Horizontal Analysis) تحلیل افق

است. این روش به بررس تجزیه و تحلیل صورت مال از روشهای بررس تحلیل افق

تغییرات مال شرکت در چندین دوره متوال مپردازد و به سرمایهگذاران و مدیران

کند روندهای رشد یا کاهش درآمدها، هزینهها و سودآوری شرکت را شناسایم کم

کنند. برخ ویژگهای تحلیل افق شامل موارد زیر هستند:

.شرکت در چندین سال متوال مقایسه دادههای مال

بررس روند رشد و کاهش سودآوری در طول زمان.

شناسای نقاط ضعف و قوت عملرد مال شرکت.

در این روش، ی سال مال بهعنوان سال پایه انتخاب مشود و دادههای سایر سالها

نسبت به آن سنجیده مشوند. این تحلیل برای ارزیاب عملرد بلندمدت شرکت و

شناسای تغییرات ساختاری بسیار مفید است.

(Vertical Analysis) تحلیل عمودی

تحلیل عمودی از دیر روشهای تجزیه و تحلیل مال هستند. در این روش با بررس هر

بخش از صورتهای مال نسبت به ی مقدار پایه انجام مشود. این روش به

تحلیلگران کم مکند تا ترکیب درآمدها و هزینهها را در طول زمان بررس کرده و

تغییرات ساختاری شرکت را ارزیاب کنند. از مزایای تحلیل عمودی متوان به موارد

زیر اشاره کرد:
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تعیین سهم هر بخش از صورت مال نسبت به کل دارایها.

ارزیاب ساختار هزینهها و درآمدهای شرکت.

کم به تصمیمگیری در مورد استراتژیهای کاهش هزینهها و افزایش سودآوری.

در این روش، معمولا فروش خالص بهعنوان مقدار پایه در نظر گرفته مشود و سایر

اقلام مانند بهای تمامشده کالاهای فروختهشده، سود ناخالص و درآمد خالص بهصورت

درصدی از فروش خالص محاسبه مشوند.

چند نته مهم در مورد روشهای تحلیل

تحلیل مال ی از ابزارهای ضروری برای ارزیاب عملرد شرکتها و تصمیمگیریهای

سرمایهگذاری است. دو روش اصل در این حوزه شامل تحلیل بنیادی و تحلیل تنیال

چارگون

https://chargoon.com
mailto:info@chargoon.com


تاریخ: 9 اردیبهشت 1405 چارگون نویسنده: سمانه عزیزی

info@chargoon.com | ۰۲۱۸۴۲۰۲ | ۲۱ یم اعظم، پلاکخیابان ح ،تهران،خیابان شیراز شمال

صفحه 12 از 15

هستند که به ترتیب برای سرمایهگذاریهای بلندمدت و معاملات کوتاهمدت مناسباند.

علاوه بر این، تحلیل صورتهای مال از طریق روشهای افق و عمودی به شرکتها

کم مکند تا روندهای رشد و تغییرات ساختاری در هزینهها و درآمدها را بهتر درک

کرده و تصمیمات مال هوشمندانهتری اتخاذ کنند.

تحلیل بنیادی برای سرمایهگذاران بلندمدت که به دنبال شرکتهای با ارزش ذات بالا و

ثبات مال هستند، بهترین گزینه است.

 تحلیل تنیال برای معاملهگران کوتاهمدت که قصد دارند از نوسانات قیمت در

بازههای زمان کوتاه سود کسب کنند، کاربرد دارد.

 تحلیل افق و عمودی صورتهای مال به شرکتها کم مکند روندهای رشد و

تغییرات ساختاری در هزینهها و درآمدها را بهتر درک کرده و استراتژیهای بهتری برای

آینده تنظیم کنند.

با بهرهگیری از این روشها، سرمایهگذاران و مدیران مال متوانند با اطمینان بیشتری

در بازارهای مال فعالیت کنند و سازمانها نیز مسیر رشد و توسعه خود را بهصورت

بهینه مدیریت نمایند.

تحول در مدیریت مال با راهار مال دیدگاه

در دنیای امروز، سازمانها و کسبوکارها به دنبال بهینهسازی فرآیندهای مال و

حسابداری خود هستند تا بتوانند عملرد دقیقتری داشته باشند و تصمیمات مال را بر
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اساس اطلاعات یپارچه و بهروز اتخاذ کنند. ی از چالشهای اساس در این مسیر،

عدم هماهن میان سیستمهای مال و حسابداری و نبود یپارچ لازم برای تبادل

دادهها در بخشهای مختلف سازمان است. راهار مال دیدگاه با ارائه نرمافزارهای

پیشرفته و یپارچه، این چالشها را برطرف کرده و امان مدیریت هوشمند و کارآمد

امور مال را فراهم مکند. این راهارها از ساختارهای مختلف حسابداری، از جمله

حسابداری دولت، شرکت، خصوص و تعهدی پشتیبان کرده و به کسبوکارها این

امان را مدهند که تمام فعالیتهای مال خود را در ی سیستم واحد مدیریت کنند.

ویژگهای کلیدی راهارهای مال دیدگاه

ی از مهمترین ویژگهای راهارهای مال دیدگاه، یپارچ کامل میان فرآیندهای

مال و حسابداری است. این ویژگ باعث مشود که اطلاعات بهصورت دقیق و سریع

بین بخشهای مختلف سازمان تبادل شده و خطاهای انسان کاهش یابد. از دیر

قابلیتهای مهم این راهار، انعطافپذیری بالا در پشتیبان از انواع مدلهای حسابداری

است که آن را به ی انتخاب ایدهآل برای سازمانهای دولت، خصوص و شرکت تبدیل

مکند.

سیستم حسابداری جامع: امان مدیریت تمام تراکنشهای مال، ثبت اسناد و تهیه

گزارشهای مال دقیق

 حسابداری شرکت و تجمیع: پشتیبان از فعالیتهای مال چندین واحد تجاری و

شرکتهای وابسته در ی بستر یپارچه

 مدیریت خزانهداری و اعتبارات: کنترل دقیق جریانهای مال، پیشبین نقدین و
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مدیریت پرداختها

 سیستم بهای تمامشده: تحلیل دقیق هزینهها و بررس عملرد مال با دقت بالا

،با نرمافزارهای مدیریت منابع انسان ان تعامل با سایر سیستمها: هماهنام 

تدارکات، انبارداری و فروش

این ویژگها به مدیران و حسابداران کم مکنند تا گزارشهای جامع و دقیق مال را

در کمترین زمان ممن تهیه کرده و استراتژیهای مال کارآمدتری برای سازمان خود

تدوین کنند.

سخن پایان

تجزیه و تحلیل مال ی از ابزارهای کلیدی در تصمیمگیریهای هوشمندانه و

و تفسیر دادههای مال در دنیای کسبوکار است. این فرآیند شامل بررس استراتژی

ی شرکت بهمنظور شناسای روندها، ارزیاب رشد و مدیریت ریسها است.

تحلیلران مال با استفاده از اطلاعات موجود در صورتهای مال، نسبتهای مال و

گزارشهای عملردی، وضعیت مال شرکت را ارزیاب کرده و نقاط قوت و ضعف آن

را شناسای مکنند.

این دادهها متوانند به مدیران و سرمایهگذاران کم کنند تا تصمیمات آگاهانهتری در
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مورد سرمایهگذاری، تخصیص منابع و بهینهسازی هزینهها اتخاذ کنند. همچنین، تحلیل

شرکت در مدیریت نقدین قابلیت سودآوری و توانای ،پایداری مال برای ارزیاب مال

،از جمله نسبت نقدین ،است. محاسبه نسبتهای مال بسیار حیات و تعهدات مال

نسبت سودآوری و نسبت اهرم، ابزاری مؤثر برای مقایسه عملرد شرکت در طول

چارگونزمان و نسبت به رقبا است.
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